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准备好财务资料清单——核数流程优化通知

看懂两张表：利润表（损益表）和资产负债表

辨别内外账

知道基本的勾稽关系
 资产=负债+权益

 有借必有贷，借贷必相等

 一般情况下，未分配利润增加值=净利润

增值税申报表、所得税汇算清缴、审计报告、科目余额表

一：投资经理需要掌握的基本财务知识
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1、损益表重要指标

 毛利率
 营业利润率
 净利润率
 收入增长率
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2、资产负债表重要指标

 资产负债率
 流动比率
 速动比率
 现金比率

二：需要关注的重要的财务指标
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3、需要两张表共同计算的重要指标及两种计算办法

 应收账款周转率
 存货周转率
 总资产周转率
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4、计算出指标以后怎么办？

 跨期比较
 同行业比较
 危险值——理论和实务
 异动指标和反逻辑指标



不要为了加快流程提供错误的信息期望二

确定企业的基础数据和对应的原始单据期望一

对企业的数据真实性做基本的核对期望三

确保进场时企业的有效配合期望四

能协调企业尽快提供补充资料期望五

三、《核数流程优化通知》期望投资经理做什么？



 审计报告很重要，因为这是经审计师认可的企业的基础数据。

 但是，也有很多企业没有审计报告，比如1）早期项目，比如2）避税比较多的企业，比如3）

还没有年审，没有办法提供当年审计报告的企业。在这种情况下，要求企业提供自己做的报表。

 无论是审计报告和企业自己做的报表，我们审计部都要求企业提供调整分录清单和合并抵消分

录清单，“通知”里还明确了要提供试算平衡表。之所以这么要求，是因为企业的财务软件数

据是直接对应原始单据和凭证的，而原始单据和凭证是我们做财务尽调的最主要的基础财务资

料。审计报告和企业自己做的报表很可能并不直接对应原始单据和凭证，中间的差异就是调整

分录和合并抵消分录，而试算平衡表就是从财务软件数据到审计报表或企业报表的一个计算过

程。

期望一：确定企业的基础数据和对应的原始单据



 举个例子，财务软件中应收账款是1亿元，报表里是8000万元，有可能是母子公司间的关联交

易合并抵消导致应收账款减少，也有可能是审计师认为有些收入不该确认，调减了收入和应收

账款。没有调整分录和试算平衡表，核数人员就不知道从财务软件数据到报表之间到底发生了

什么事。尽调也就很难做得下去。

 如果拟上市主体内包含多家公司的，“通知”里是明确说明要合并报表和各公司单体报表的，

当然各家公司的调整分录，以及试算平衡表也是需要的。这是为了同样的目的，要从合并报表

直接可以追到主体内各家公司的财务软件数据，然后才能以此为基础对各家公司的原始单据和

凭证进行核查。

期望一：确定企业的基础数据和对应的原始单据



 如果是主体内有多家公司，除了合并报表外，其实核数人员还需要各个科目在合并层面上的明

细分类数据，类似审计报告的附注。原则上，核数人员是不替企业做报表的，不管是单体报表

还是合并报表，所以原则上，也不能替企业做报表的附注。确实有凤毛麟角的个案，我也替企

业做过合并报表，以及替企业做过合并层面的科目明细分类。但要提醒两点：1）如果企业的

财务人员能力弱到连合并报表或合并附注都不会做，那么这个企业的投资价值是非常值得怀疑

的；2）如果主体内企业太多，比如说超过3家，那么核数人员是很难去替企业做合并报表和合

并附注的。

 如果主体内重要公司超过3家，一般情况下，审计部门是要求在财务尽调之前，投资经理外聘

会计师事务所先对企业进行审计，包括年审或专项审计，费用先由各基金垫付，如果投资成功，

再由企业归还基金，如果投资不成功，这笔费用由各基金自理。这样做的目的是为了避免企业

出钱聘请事务所，造成利益冲突。有了合并层面的审计报告，核数人员才有可能在合并层面上，

对拟上市主体进行财务尽调和财务分析。

期望一：确定企业的基础数据和对应的原始单据



 核数人员最常从投资经理处听到的一句话，就是“我这个项目真的很急”。事后看，有些是真

的急，有些是报假警。所以，第二个期望是：投资经理在提供各类信息时，还是要实事求是，

不要为了加快流程故意误导核数人员。因为我们核数人员每人平均要为20多位投资经理服务，

时间上精力上都不能承担太多的浪费。

 比较经常遇到的误导信息，除了时间紧迫性的误导外，就是投资经理往往会说没有调整分录。

这实际上不太可能，因为审计师不可能和企业财务人员在财务观点上是完全一致的。如果确实

是投资经理没办法索要到调整分录和试算平衡表，我也建议，就实事求是地说要不到，也好让

核数人员有个心理准备。

 还有一些误导信息，比如企业实际上财务很不规范，但投资经理说成规范度还可以。再比如，

投资经理说拟上市主体只有一家公司，但实际企业还有分公司和办事处是单独做账的。有时候

虽然有一些误导信息，但核数人员到了现场以后，是可以解决的。有时候到了现场才发现，项

目完全不满足尽调条件，白跑一趟，那就是纯粹的浪费了。

期望二：不要为了加快流程提供错误的信息



 企业提交的审计报告是否可靠。

 首先看出具审计报告的事务所有没有证券资质，如果没有的话，实际上就不能算是真实的审计

报告，一般这种审计报告是用来糊弄税务局的，对我们没什么参考意义。

 其次看审计报告是不是正式签字的报告，如果不是，真实性是要打个折扣的。

 还可以看企业是否换过审计师，如果换过，那么有可能企业是换了一个比较听话的审计师，审

计报告的真实性也要打折扣。

 企业提供的非正式审计报告和报表，应该要求企业加盖公章并保管，为可能的诉讼做准备

 想办法获得企业的基本信用信息报告的原件，以发现隐性负债

期望三：对企业的数据真实性做基本的核对



 税表和企业报表数据进行核对，如果是主体内包含多家公司的，要一一核对。这是“附件”中

要求投资经理提供汇算清缴报告的一个基本目的。如果企业的报表和汇算清缴报告不一致，那

么很可能企业存在偷税漏税的上市瑕疵。一般汇算清缴要到4月以后，所以，有可能企业的最

新一期数据没有汇算清缴报告可以核对。这个时候，可以核对企业的增值税申报表和所得税申

报表，看这些申报表的数据和企业报表是否有差异，有多大的差异。我建议投资经理可以让企

业直接在网上打开这些申报表进行核对，避免企业用纸质文件造假的可能性。

 企业有没有个人账户上的收支。我这里郑重声明，个人账户上的收支是没办法核实真实性的。

就算企业做到报表里，也是要剔除的。如果有企业有很重要的一部分收入和支出是通过个人账

户的，那么对这个企业进行核数是没有意义的。

期望三：对企业的数据真实性做基本的核对



 四看企业是不是不交税或交税很少，不管是因为农业项目不交税，还是因为地方税收优惠，或

者因为企业历史亏损很大，都是需要警惕的。因为这意味着企业没有造假成本，或造假成本很

低。

 最后，希望投资经理有能力发现一些基本的疑点，比如：

 毛利率的波动

 企业应收账款或存货变得特别大

 企业客户和供应商有关联方和潜在关联方。特别是潜在关联方，靠核数人员去发现不太现实，

主要还是要依靠投资经理通过访谈和尽调来发现。

期望三：对企业的数据真实性做基本的核对



 核数人员到了现场，肯定需要企业在各方面的配合，最起码的几件事：

① 一个了解企业财务情况的财务人员在场，不然很多问题就找不到人来回答。

② 开放财务软件数据，包括允许核数人员导出账套内的原始资料，不然很多现场核查工作没办

法做，写报告时也没办法进行财务分析。

③ 仓库管理人员在企业，因为有可能查看存货出入库记录，甚至要抽盘存货。

④ 合同、原始单据、银行对账单等基础的财务资料都可以在现场获得。

 上面4点做不到的，我们认为是企业不愿配合财务尽调。遇到这种情况，投资经理仍然要推进

项目的，请先征得领导同意。因为这相当于没有财务尽调，只有财务分析。

 如果因为企业不愿意配合，导致核数人员白跑的，该项目至少要押后一个月才能再安排人员进

场，而且核数人员会认为企业的造假嫌疑大幅提升。

期望四：确保进场时企业的有效配合



 核数人员在现场尽调完，可能会要求企业补充一些资料。写报告的时候，发现新的问题，也会

要求补充资料。这方面，希望投资经理能够协调企业尽快提供，因为有些企业的财务资料是有

时效性的，如果时间如果拖得太长，不排除重新尽调的可能性。

 如果有些资料企业迟迟不能提供，我们可能也需要质疑企业的财务管理能力，或者与我们公司

的合作意愿。

 一些期后事项，如：

 现场财务尽调发现应收账款余额很高，在上会之前是否有所改善。

 尽调发现的关联方占款是否解决。

期望五：能协调企业尽快提供补充资料



四：财务尽调之后可能需要做的深度尽调

在银行柜台直接打印银行对账单

对有疑点的重要客户和供应商加强尽调

到税务局调查对企业税务问题的处理意见

关联企业的相关财务资料

中介机构的专业意见咨询



五：两个重大造假案例

（一）、盛本
事前：
 成长性和毛利率远远超过同行业上市龙头
 最大客户星凡科技业务萧条
 账面资金流充足，却持续融资

事后：
 银行对账单造假
 和会计师、银行行长存在异常资金往来



（二）、中海阳
事前：
 企业以公众公司为理由，拒绝开放2016年下半年财务资料
 2016年上半年不盈利
 2016年11月的财务报表以个人邮箱发送
 2016年11月报表盈利3000多万元，核数人员仍认为全年只能盈

亏平衡

事后：
 2016年11月的报表为造假报表
 企业历史上更换了券商和审计师，第一次申报上市主动撤材料
 企业公开披露的合同中标数量远低于财务预测
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